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I.1. 펀드 시장 10년 史

채권시가평가 시행(’00.7)

9/11 테러

엔론분식회계
(’01.11)

ETF 등장(’02.10)간투법 시행(’03.10)

노대통령 탄핵(’04.3)

퇴직연금제도 도입(’05.12)해외펀드 비과세조치
(’07.6)

리번브라더스 파산(’08.9)

자본시장법 시행(’09.2)

남유럽 재정위기 (’10.5)

MSCI EM

MSCI DM

KOSPI

국고채(3Y)

주) ’00.1.4 데이터 = 100, MSCI DM = MSCI Developed Market, MSCI EM = MSCI Emerging Market (Standard, Price Weighted, US Dollar)
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I.1. 펀드 시장 10년 史

주1) 자료 : 미국자산운용협회 (http://www.ici.org/research/stats/worldwide/data)

주2) 젂세계 46여개 국가 포함 (아메리카 8개국, 유럽 27개국, 아시아/태평양 10개국, 남아공 1개국)

젂세계 Fund 산업 순자산 추이 (단위: 조, US Doallr,%)

’00~’07 기간 동안의 평균 증가율은 12.4%로 높은 성장세를 보였으나, 글로벌 금융위기 여파로 인해 그 이
후 기간은 평균 증가율 -4.3%를 기록함. (’08: -27.7%, ’09: 21.3%, ’10.2Q: -6.6%) 

http://www.ici.org/research/stats/worldwide/data
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I.1. 펀드 시장 10년 史

주1) Asia & Pacific 포함 국가 : 한국,읷본,중국,대만,홍콩,호주,뉴질랜드,읶도,필리핀,파키스탄

주2) 재갂접 펀드 제외, 대부붂의 국가 역내펀드. 한국은 역내/역외펀드 모두 포함

대륙별 Fund 산업 순자산 추이 (단위: 조, US Doallr,%)

최근 10년 동안 Asia & Pacific지역의 비중은 9.6%(’00)에서 11.9%(’10.2Q)로 상승. Europe지역은 27.8%
에서 32%로 상승한 반면, America의 비중은 62.5%에서 56% 수준으로 감소.

 America에서 미국이 차지하는 비중: 93.8%(‘00)  87.6%(’10.2Q)

America

Europe

Asia & Pacific
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I.1. 펀드 시장 10년 史

Europe

한국의 비중 추이 (Asia/Pacific지역 대비)

대륙별 증가율



www.quantglobal.co.kr

8

I.1. 펀드 시장 10년 史

주1) 제로읶 유형붂류 기준 (ETF, 모자펀드/클래스 펀드의 운용펀드는 제외)

주2) 혺합형 : 국내외 주식혺합형, 채권혺합형, 젃대수익추구형 포함

주3) 기타 : 국내외 기타, 부동산, 커머더티형 포함

‘03年

SK글로벌
사태

카드대띾

‘05年

증시호황

적립식펀
드 열풍

‘00年

IT버블 붕괴

대우사태

‘07年

해외펀드
열풍

‘08年9月

리먼브라더스 파산

주식형

혼합형

채권형

MMF

기타

공모펀드 설정액 추이
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I.1. 펀드 시장 10년 史

주식형펀드 설정액 추이

’04.11월 5.95조원에서 ’08.8월
137.87조원으로 23배의 폭발적

성장
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I.1. 펀드 시장 10년 史

주1) ETF, 모자펀드/클래스 펀드의 운영펀드는 집계에서 제외

-

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

20000104 20020102 20040102 20060102 20080102 20100104

(개)

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

(억원)

펀드수(좌) 평균설정액(우)

펀드 수, 평균 설정액 추이



www.quantglobal.co.kr

11

I.1. 펀드 시장 10년 史

주1) 제로읶 유형붂류 기준 (ETF, 모자펀드/클래스 펀드의 운영펀드는 집계에서 제외)

주2) 혺합형 : 국내외 주식혺합형, 채권혺합형, 젃대수익추구형 포함

주3) 기타 : 국내외 기타, 부동산, 커머더티형 포함

주4) 매년 첫 영업읷 기준

주5) 설정액 : 해당 유형의 총설정액/펀드 수

유형별 펀드 수 및 평균 설정액 추이
(단위: 개,억원)

설정액 펀드수 설정액 펀드수 설정액 펀드수 설정액 펀드수 설정액 펀드수 총계

2000년 169 1,902 174 946 148 250 252 722 127 9,149 12,969 

2001년 147 1,346 211 1,316 540 691 421 633 48 3,808 7,794   

2002년 128 1,243 222 1,358 496 992 813 429 42 2,413 6,435   

2003년 137 1,131 216 1,332 347 756 1,209 395 68 1,203 4,817   

2004년 87 1,175 111 1,400 145 841 491 823 44 1,547 5,786   

2005년 79 844 146 983 350 520 1,720 332 83 1,171 3,850

2006년 270 820 163 1,083 193 397 2,112 299 85 1,425 4,024   

2007년 506 884 144 1,187 209 366 2,115 265 104 1,372 4,074   

2008년 616 1,832 153 1,265 170 344 1,756 257 107 1,495 5,193   

2009년 569 2,372 131 1,273 115 415 2,124 253 88 1,929 6,242   

2010년 464 2,640 118 1,253 147 426 2,779 232 87 1,203 5,754   

기타주식형 혼합형 채권형 MMF
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I.1. 펀드 시장 10년 史

국내펀드 연도별 수익률 추이

주1) 제로읶 기준으로 10년갂 유형수익률이 존재하는 유형을 대상으로 함

주2) 연도별 수익율은 읷별 수익율을 이용하여 산출한 1년갂 누적수익율

주3) 글로벌주식 수익률은 MSCI ACWI (All Country World Index)를 사용함

(단위: %)
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I.1. 펀드 시장 10년 史

국내펀드 연도별 누적수익률 추이

주1) 제로읶 기준으로 10년갂 유형수익률이 존재하는 유형을 대상으로 함

주2) 연도별 수치는 해당 기갂까지의 누적수익율임

주3) 글로벌주식 수익률은 MSCI ACWI (All Country World Index)를 사용함
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I.2. 펀드투자 선호도 조사
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연평균 기대수익률 변화 추이

주1) 펀드투자 선호도 조사는 제로읶 홈페이지읶 펀드닥터(www.funddoctor.co.kr) 회원을 대상으로 ‟09.11.16~12.16 기갂 동안 짂행됬으며, 총 795명의

회원이 설문에 응함

(단위: %)

http://www.funddoctor.co.kr/
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I.2. 펀드투자 선호도 조사
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(단위: %)

주1) 복수응답이므로 합계가 100%를 초과할 수 있음

주2) 펀드산업 종사자 제외
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I.2. 펀드투자 선호도 조사
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I.2. 펀드투자 선호도 조사
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펀드의 위험

펀드평가사의 펀드 등급

펀드매니저 및 펀드운용회사

운용보수 등 투자비용

펀드유형(주식/혼합/채권형 등)

과거수익률

전문가

일반투자자

전체

펀드 가입 시 주로 고려하는 사항

주1) 복수응답이므로 합계가 100%를 초과할 수 있음

(단위: %)
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I.2. 펀드투자 선호도 조사

1

12

29

37

44

70

75

1

11

27

37

45

69

77

2

16

35

35

42

74

65

- 10 20 30 40 50 60 70 80 90
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본인의 투자손익

전문가

일반투자자

전체

펀드 가입 후에 지속적으로 관찰하는 사항

(단위: %)

주1) 복수응답이므로 합계가 100%를 초과할 수 있음
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I.2. 펀드투자 선호도 조사

펀드 가입을 위해 주로 참고하는 정보획득 경로

주1) 복수응답이므로 합계가 100%를 초과할 수 있음
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I.2. 펀드투자 선호도 조사
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I.2. 펀드투자 선호도 조사

매우쉽다 다소 쉽다

보통이다

다소 어렵다

매우 어렵다

투자설명서와 자산운용보고서에 대한 이해도

44%
41%

10% 5%

1%
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I.2. 펀드투자 선호도 조사

부족하다

그저그렇다

충분하다

너무많다

투자설명서와 자산운용보고서 내용의 충실도

56%

16%
6%

22%
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I.1. 펀드 시장 10년 史

㈜제로읶 펀드 유형 붂류 체계

주1) 볼드체 소유형BM은 대유형BM과 동읷

주2) 제로읶 대안투자기대수익지수 = KIS국채01Y + (회사채BBB-01Y – KIS국채01Y)읷수/365

주3) 동남아6개국 합성지수 : 동남아시아 6개국가(싱가포르,말레이시아,읶도네시아,필리핀,태국,베트남)의 주가지수를 동읷비중으로 산출한 지수 (Local Index 수익률 결합)
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I.1. 펀드 시장 10년 史

주1) JACI IG : JP Morgan Asia Credit Index Investable Grade, DWGRTT : Dow Jones Global Select REIT To, TSE REIT : Tokyo Stock Exchange REIT
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I.1. 펀드 시장 10년 史

소유형 설명

일반주식
약관상 최고 주식투자한도가 70%를 넘으면서 운용중 평균주식편입비가 70~100%읶
펀드로서 프리스타읷(액티브) 펀드

중소형주식
주식펀드로서 투자설명서(투자목적)상 중소형주에 주식자산의 50%이상을 투자하는 프
리스타읷(액티브) 펀드

배당주식
주식펀드로서 투자설명서(투자목적)상 고배당주에 주식자산의 50%이상을 투자하는 프
리스타읷(액티브) 펀드

테마주식
주식펀드로서 코스닥 및 특정업종, 또는 특정그룹주 등 테마성 주식에 주식자산의 50%

이상을 투자하는 프리스타읷(액티브) 펀드

KOSPI200인덱스
KOSPI200지수를 100% 복제,추종하거나 복제젂략을 사용하되 소폭의 초과수익을 추
구하는 패시브 주식펀드

기타인덱스
특정지수(KOSPI200 제외)를 100% 복제,추종하거나 복제젂략을 사용하되 소폭의 초
과수익을 추구하는 패시브 주식펀드

대유형

주식형

(약관 상 주식투

자한도가 70% 

초과)

일반주식혼합 주식편입비율 40~70% 수준으로 평균주식편입비가 거의 변하지 않는 펀드

공격적자산배분
위험자산 편입비가 0~100% 수준에서 홗발히 움직여 평균주식편입비가 35~65% 수준
읷 것으로 추정되는 펀드

일반채권혼합 주식편입비율 11~39% 수준으로 평균주식편입비가 거의 변하지 않는 펀드

보수적자산배분
위험자산 편입비가 0~50% 수준에서 홗발히 움직여 평균주식편입비가 15~35% 수준
읷 것으로 추정되는 펀드

혼합형

(약관 상 주식투

자한도가

10~70%)
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I.1. 펀드 시장 10년 史

소유형 설명

일반채권 투자설명서 상 혹은 명시적으로 투자채권의 싞용도, 타겟듀레이션을 밝히지 않은 펀드

초단기채권 투자설명서 상 혹은 명시적으로 타겟듀레이션 0.5년 미만임을 밝힌 펀드

중기채권 투자설명서 상 혹은 명시적으로 타겟듀레이션 2~4년임을 밝힌 펀드

우량채권 국공채 등 AAA등급 이상 채권에만 투자하되 타겟듀레이션 제한이 없는 펀드

하이일드채권 투기등급(BB+이하) 채권에 투자가 가능한 펀드

대유형

채권형

(주식투자가 불

가능. 채권,CP 

등 채권형 자산

에만 투자)

MMF CD, CP, Call 등 1년 미만의 단기금융상품에만 투자

부동산개발 부동산을 개발, 매각차익을 추구하는 펀드

부동산임대 부동산 임대수익 및 매각차익을 추구하는 펀드

부동산대출채권 부동산을 기초자산으로 한 PF 등 대출채권을 편입한 펀드

MMF

부동산형
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I.1. 펀드 시장 10년 史

소유형 설명

채권일파
투자설명서 상 젃대수익을 추구하고, 마켓타이밍 젂략을 주로 취하면서 평균주식편입비
가 10% 수준읷 것으로 추정되는 펀드

시장중립
저평가주식매수-고평가선물매도 등을 통해 시장포지션을 중립화하는 젂략을 주로 취하
면서 젃대수익을 추구하는 펀드

공모주하이일드
투기등급채권에 투자 가능하면서도 공모주식에도 투자하는 펀드 (공모주 우선배정권이
있었던 펀드)

대유형

절대수익추구형

특별자산 실물자산펀드로 기초자산 및 권리의 가치변동이 펀드수익률에 직접 영향을 미치는 펀드

ELF 수익구조가 설정 당시 확정된 펀드. 단, 편입 기초자산의 투자지역은 고려하지 않음

PI (Portfolio 

Insurance)
원금의 젂부 또는 대부붂을 보존하도록 설계된 펀드

전환사채 젂홖사채에 50% 이상을 투자하는 펀드

라이프싸이클 기갂이 경과하면서 주식편입비가 줄어드는 펀드

베어마켓 자산의 매도 혹은 숏포지션만 취하는 것을 운용젂략으로 삼는 펀드

기타

단기매칭

장기매칭
3년이내/3년이상의 만기에 보유채권 잔존만기를 맞춘 펀드

미분류
특정유형으로 붂류되지 않은 채 4주를 경과한 펀드

대우채 등으로 읶한 부실채권 및 장부가로 평가되는 펀드
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I.1. 펀드 시장 10년 史

소유형 설명

특정권역 내 복수의 국가 주식에 투자하는 펀드.

단, 아시아태평양주식형은 주식 중 읷본비중이 30% 이상

아시아태평양주식형 (ex J)은 주식 중 읷본비중이 30% 미만

글로벌주식

유럽주식

북미주식

아시아태평양주식

아시아태평양주식 (ex J)

동남아주식

글로벌신흥국주식

아시아신흥국주식

유럽신흥국주식

남미주식

프론티어마켓주식

기타신흥국주식

특정국가에 주로 투자하는 해외주식펀드

단, 특정국가 펀드를 운영하는 운영사가 2개 이상읷때 유형 싞설

일본주식

중국주식

인도주식

말레이시아주식
브라질주식

러시아주식

호주주식

독일주식

타이완주식

기타국가주식

GICS (Global Industry Classification Standards) 기준 특정업종에 주로 투자하
는 해외펀드

에너지섹터

기초소재섹터

일반산업섹터

소비재섹터

헬스케어섹터

금융섹터

정보기술섹터

공공서비스섹터

멀티섹터

해외주식형

대유형
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I.1. 펀드 시장 10년 史

소유형 설명

특정권역 내 복수의 국가 주식에 투자하는 펀드.

단, 아시아태평양주식형은 주식 중 읷본비중이 30% 이상

아시아태평양주식형 (ex J)은 주식 중 읷본비중이 30% 미만

글로벌주식혼합

신흥국주식혼합

아태주식혼합

아태주식혼합 (ex J)

일본주식혼합

유럽주식혼합

북미주식혼합

아시아신흥국주식혼합

유럽신흥국주식혼합

남미주식혼합

기타이머징주식혼합

글로벌공격적자산배분

해외주식

혼합형

대유형

주식, 채권 등 젂통적 자산 외에 헤지펀드, 상품선물, 해외부동산에 병행 투자해 리스크
를 최소화하고 수익을 극대화하는 공격적 자산배붂젂략 추구 펀드

특정권역에 투자하는 채권혺합펀드. 특정 국가에 주로 투자하는 채권혺합펀드는 특정국
가가 소속된 권역채권혺합펀드로 붂류

글로벌채권혼합

신흥국채권혼합

아태채권혼합

아태채권혼합 (ex J)

일본채권혼합

유럽채권혼합

북미채권혼합

아시아신흥국채권혼합

유럽신흥국채권혼합

남미채권혼합
기타이머징채권혼합

글로벌보수적자산배분

해외채권

혼합형

주식, 채권 등 젂통적 자산 외에 헤지펀드, 상품선물, 해외부동산에 병행 투자해 리스크
를 최소화하고 수익을 극대화하는 공격적 자산배붂젂략 추구 펀드
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

대유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

MMF 9.4 10.6 11.1 11.7 13.5 4.1 11.3

채권형 10.1 15.6 18.0 20.0 28.0 17.9 19.5

채권혼합형 -1.9 7.4 10.6 14.3 40.3 42.2 11.1

연기금맞춤채권형 10.1 16.3 18.0 20.3 28.0 17.9 19.4

주식형 -40.4 -11.2 -4.1 1.6 125.5 165.9 -5.8

주식혼합형 -9.4 0.8 4.8 8.5 49.0 58.4 7.5

절대수익추구형 -3.4 10.7 13.1 16.9 41.5 44.9 14.2

부동산형 -29.8 9.3 20.1 24.2 27.9 57.7 17.8

해외채권형 1.5 13.1 20.8 21.7 23.8 22.3 25.2

해외채권혼합형 -18.6 -10.8 -1.2 4.8 27.3 45.9 2.3

해외주식형 -71.0 -38.3 -28.8 -15.5 43.5 114.6 -26.6

해외주식혼합형 -54.6 -25.6 -15.8 -10.6 4.2 58.8 -15.8

해외부동산형 -82.9 -49.3 -43.9 -38.6 11.4 94.3 -34.2

커머더티형 -32.7 -20.7 -19.7 -15.5 -5.4 27.3 -19.8

대유형별 수익률 붂포

주1) 데이터 산출 기갂: ‟10.10월 기준으로 과거 3개년

주2) 유형별 기갂수익률 산출 시 젂체 기갂 동안 운용되지 않은 펀드도 수익률 산출 시 포함

주3) 주식형 및 혺합형은 설정액 10억원 이상. 채권형 및 MMF는 설정액 50억원 이상. 설정 후 1개월 이상 운용 펀드

(단위: %)
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

주식형 -40.4 -11.2 -4.1 1.6 125.5 165.9 -5.8

일반주식 -28.5 -12.4 -6.7 0.8 22.1 50.5 -8.1

중소형주식 -8.7 -2.6 3.1 17.3 35.5 44.2 5.4

배당주식 -20.5 -10.0 -4.8 9.1 15.1 35.6 -2.7

K200인덱스 -9.5 -4.1 -2.3 -1.0 12.6 22.1 -1.9

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

주식혼합형 -9.4 0.8 4.8 8.5 49.0 58.4 7.5

일반주식혼합 -9.4 0.8 4.7 8.4 18.0 27.4 5.8

공격적자산배분 -4.9 3.9 8.0 10.3 49.0 53.9 15.9

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

채권형 10.1 15.6 18.0 20.0 28.0 17.9 19.5

일반채권 10.1 15.1 16.3 20.0 28.0 17.9 14.7

초단기채권 12.9 12.9 12.9 12.9 12.9 0.0 15.0

중기채권 16.8 19.6 22.6 23.6 27.9 11.1 22.3

우량채권 15.4 17.9 18.0 18.1 19.5 4.1 18.5

하이일드채권 17.6 17.6 17.6 17.6 17.6 0.0 19.8

소유형별 수익률 붂포

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

채권혼합형 -1.9 7.4 10.6 14.3 40.3 42.2 11.1

일반채권혼합 -0.4 7.4 10.8 14.7 40.3 40.6 11.0

보수적자산배분 -1.9 7.4 9.9 13.1 22.9 24.8 11.2

대유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

절대수익추구형 -3.4 10.7 13.1 16.9 41.5 44.9 14.2

채권알파 -3.4 10.7 14.0 19.0 41.5 44.9 15.0

시장중립 8.2 9.4 10.4 11.1 11.5 3.3 15.7

공모주하이일드 7.8 10.9 12.6 13.7 22.9 15.1 13.4

(단위: %)
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외주식형 -71.0 -38.3 -28.8 -15.5 43.5 114.6 -26.6

글로벌주식 -45.1 -38.6 -32.4 -26.2 -7.6 37.5 -33.3

유럽주식 -41.7 -35.5 -31.6 -27.4 -6.1 35.6 -29.3

북미주식 -38.6 -37.2 -37.2 -19.3 -19.3 19.3 -30.9

아시아태평양주식 -43.4 -29.0 -25.1 -24.2 -8.9 34.5 -26.0

아시아태평양주식(ex J) -37.9 -25.4 -9.4 7.1 39.7 77.7 -16.9

동남아주식 -25.6 -22.6 -9.7 30.6 40.1 65.7 -3.2

글로벌신흥국주식 -39.8 -28.2 -22.8 -12.3 15.7 55.6 -17.3

아시아신흥국주식 -43.0 -26.5 -23.1 -6.4 28.6 71.6 -19.7

유럽신흥국주식 -42.7 -40.9 -33.4 -29.2 -8.8 34.0 -36.5

남미신흥국주식 -25.4 -18.8 -12.2 -3.6 43.5 68.9 -12.1

일본주식 -71.0 -58.2 -55.6 -50.4 -1.2 69.8 -54.0

중국주식 -63.7 -40.4 -35.5 -29.7 6.1 69.8 -37.0

인도주식 -24.7 -10.8 3.9 16.8 34.9 59.6 10.8

말레이시아주식 2.6 2.6 2.6 2.6 2.6 0.0 1.1

에너지섹터 -68.8 -59.7 -52.7 -48.8 -26.7 42.1 -48.1

기초소재섹터 -21.3 4.7 4.7 7.1 7.1 28.4 -7.2

소비재섹터 -14.1 -12.0 -8.1 -5.7 -4.6 9.5 -9.6

헬스케어섹터 -24.6 -5.6 -5.6 -2.8 -2.8 21.8 -4.5

금융섹터 -55.7 -54.4 -39.0 -39.0 -37.2 18.6 -42.0

공공서비스섹터 -35.7 -35.7 -35.7 -35.7 -35.7 0.0 -35.0

멀티섹터 -45.9 -34.7 -26.3 -23.8 3.2 49.2 -25.3

브라질주식 -13.7 -11.1 -3.3 -3.3 -1.1 12.6 12.4

러시아주식 -59.4 -58.5 -43.6 -43.6 -41.8 17.6 -46.5

(단위: %)
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외주식혼합형 -54.6 -25.6 -15.8 -10.6 4.2 58.8 -15.8

글로벌주식혼합 -10.6 -10.6 -10.6 -10.6 -10.6 0.0 -13.1

신흥국주식혼합 -4.5 -3.1 -2.9 -2.9 -0.5 4.0 -2.5

아시아신흥국주식혼합 -54.6 -52.7 -48.0 -15.8 1.5 56.1 -43.6

글로벌 공격적자산배분 -25.6 -21.8 -16.2 -14.1 4.2 29.8 -12.8

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외채권혼합형 -18.6 -10.8 -1.2 4.8 27.3 45.9 2.3

글로벌채권혼합 -18.6 -12.2 -1.8 0.6 18.1 36.7 -3.6

신흥국채권혼합 -17.5 6.1 6.9 6.9 8.7 26.1 -0.4

아태채권혼합(ex J) 1.9 4.1 4.6 4.8 12.9 11.0 7.7

일본채권혼합 -16.1 -11.9 -10.8 -8.0 -3.3 12.8 -10.1

아시아신흥국채권혼합 -7.2 2.3 2.7 26.1 27.3 34.5 8.1

남미채권혼합 10.3 10.3 10.3 10.3 10.3 0.0 9.9

글로벌 보수적자산배분 -8.9 10.6 10.6 12.2 12.2 21.1 4.3

아태채권혼합 -18.6 -17.4 -17.4 -2.8 -2.8 15.8 -4.9

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외채권형 1.5 13.1 20.8 21.7 23.8 22.3 25.2

글로벌채권 20.8 20.8 23.8 23.8 23.8 3.0 22.9

신흥국채권 14.3 14.3 21.7 21.7 21.7 7.5 14.1

아시아채권(ex J) 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 0.0 1.3

남미신흥국채권 13.1 13.1 13.1 13.1 13.1 0.0 13.1

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외부동산형 -82.9 -49.3 -43.9 -38.6 11.4 94.3 -34.2

글로벌리츠재간접 -51.1 -44.6 -43.3 -39.4 -30.7 20.4 -45.4

일본리츠재간접 -54.0 -53.4 -52.4 -52.4 -52.1 1.8 -52.8

아-태 리츠재간접 -45.8 -44.7 -39.3 -37.5 -10.0 35.9 -39.0

글로벌부동산 -82.9 2.7 2.7 11.4 11.4 94.3 8.3

해외 기타 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

글로벌헤지전략 -11.8 -11.8 -0.1 -0.1 -0.1 11.7 -28.0

글로벌PI 12.9 12.9 12.9 12.9 12.9 0.0 14.2

글로벌특별자산 287.5 287.5 287.5 287.5 287.5 0.0 69.4

(단위: %)
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주식형 전체 : 초과수익률(누적) vs. IR
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국내펀드

주식형 젂체 읷반주식형

중소형주식형 배당주식형
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 읷반주식형 BM : KOSPI200
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 중소형주식형 BM : 중소형지수, 배당주식형 BM : KODI
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

테마 주식형: 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 테마주식형 BM : KOSPI200
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) K200읶덱스형 BM : KOSPI200
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 기타읶덱스형 BM : KOSPI200
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주식혼합형 전체 : 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 읷반주식혺합형 BM : KOSPI200 50% + KIS채권종합01Y 50%, 공격적자산배붂형 BM : KOSPI200 50% + KIS채권종합01Y 50%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

MMF : 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) MMF BM : Call
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 읷반채권 BM: KIS채권종합02Y 90%, 초단기채권 BM: KIS CD 26주 90%, 중기채권 BM: KIS채권종합03Y 90%, 우량채권 BM: KIS국공채02Y 90%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 읷반채권혺합형 BM : KOSPI200 25% + KIS채권종합01Y 75%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

채권혼합형 전체 : 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 읷반채권혺합형 BM : KOSPI200 25% + KIS채권종합01Y 75%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 보수적자산배붂형 BM : KOSPI200 25% + KIS채권종합01Y 75%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

절대수익추구형 전체: 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 채권알파형 BM : KOSPI200 10% + KIS채권종합01Y 90%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 공모주하이읷드형 BM : KOSPI200 5% + 회사채BBB(공모무보증)02Y 95%, 시장중립형 BM: KOSPI200 5% + KIS채권종합01Y 95%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

부동산형 전체: 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 부동산형 BM : 제로읶 대안투자기대수익지수 = KIS국채01Y + (회사채BBB-01Y – KIS국채01Y)x읷수/365
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

해외주식형 전체: 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 글로벌주식형 BM: MSCI ACWI, 유럽주식형 BM: MSCI EUROPE, 북미주식형 BM: MSCI NORTH AMERICA
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 아시아태평양주식형 BM: MSCI AC ASIA PACIFIC
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

아시아태평양주식(ex J): 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 아시아태평양주식형(ex J) BM: MSCI AC ASIA PACIFIC ex JAPAN, 동남아주식형 BM: 동남아6개국 합성지수
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 글로벌싞흥국주식형 BM: MSCI EM, 아시아싞흥국주식형 BM: MSCI EM ASIA
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

유럽신흥국주식: 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 유럽싞흥국주식형 BM: MSCI EM EUROPE, 남미싞흥국주식형 BM: MSCI EM LATIM AMERICA, 읷본주식형 BM: MSCI JAPAN
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 중국주식형 BM: MSCI CHINA
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

인도주식: 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 읶도주식형 BM: MSCI INDIA, 브라질주식형 BM: MSCI BRAZIL, 러시아주식형 BM: MSCI RUSSIA



www.quantglobal.co.kr

69

II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 해외주식형 섹터별 소유형BM: MSCI ACWI 섹터별 지수 사용, 멀티섹터 BM: MSCI ACWI
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

해외주식혼합형 전체: 초과수익률(누적) vs. IR
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

주) 글로벌공격적자산배붂형 BM: MSCI ACWI 75% + KSI채권종합01Y 25%, 아시아싞흥국주식혺합형 BM: MSCI EM ASIA 50% + KIS채권종합01Y 50%
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년
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II.1. 펀드 유형별 성과 – 최근 3년

커머더티형 전체: 초과수익률(누적) vs. IR
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I. 펀드 산업 개관
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II.2. 펀드 유형별 성과 – 최근 5년

대유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

MMF 18.1 19.7 20.5 21.6 24.5 6.3 20.9

채권형 18.8 25.2 27.7 29.5 41.1 22.3 30.1

채권혼합형 20.7 33.3 38.4 43.7 67.7 47.0 39.3

연기금맞춤채권형 18.8 25.2 27.7 29.5 41.1 22.3 29.8

주식형 26.0 62.4 76.1 88.3 151.6 125.6 81.4

주식혼합형 27.1 44.0 54.8 66.5 97.5 70.4 53.2

절대수익추구형 18.6 29.5 33.6 37.5 69.5 50.8 32.0

부동산형 -16.6 42.4 43.5 48.7 64.6 81.2 39.2

해외채권형 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 0.0 39.5

해외채권혼합형 -8.0 18.8 19.5 44.8 52.6 60.5 28.1

해외주식형 -51.6 -5.0 32.9 89.5 155.0 206.7 52.1

해외주식혼합형 1.2 1.2 19.5 19.5 19.5 18.3 16.9

해외부동산형 -38.1 -37.1 -31.2 -31.2 -30.4 7.7 -9.1

주1) 데이터 산출 기갂: ‟10.10월 기준으로 과거 5개년

주2) 유형별 기갂수익률 산출 시 젂체 기갂 동안 운용되지 않은 펀드도 수익률 산출 시 포함

(단위: %)
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II.2. 펀드 유형별 성과 – 최근 5년

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

채권형 18.8 25.2 27.7 29.5 41.1 22.3 30.1

일반채권 18.8 24.4 25.2 31.0 41.1 22.3 25.6

중기채권 25.7 27.7 29.5 29.5 34.0 8.2 32.6

우량채권 26.8 27.8 28.1 29.5 30.3 3.6 28.7

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

채권혼합형 20.7 33.3 38.4 43.7 67.7 47.0 39.3

일반채권혼합 20.7 34.5 40.0 43.7 67.7 47.0 39.9

보수적자산배분 25.8 29.5 36.3 37.6 59.7 34.0 35.4

대유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

절대수익추구형 18.6 29.5 33.6 37.5 69.5 50.8 32.0

채권알파 18.6 32.4 36.7 41.1 69.5 50.8 34.2

시장중립 30.2 30.2 65.7 65.7 65.7 35.5 28.9

공모주하이일드 23.7 27.8 29.7 33.4 40.8 17.1 30.4

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

주식형 26.0 62.4 76.1 88.3 151.6 125.6 81.4

일반주식 37.1 62.2 74.1 89.7 134.0 96.9 83.1

중소형주식 48.5 76.1 76.1 122.9 122.9 74.4 66.3

배당주식 38.1 60.6 72.3 87.7 105.7 67.6 69.6

K200인덱스 57.1 72.4 77.6 81.3 88.8 31.7 80.6

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

주식혼합형 27.1 44.0 54.8 66.5 97.5 70.4 53.2

일반주식혼합 29.8 46.2 55.0 68.0 97.5 67.7 51.3

공격적자산배분 31.5 31.5 48.8 48.8 48.8 17.4 61.7

(단위: %)
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II.2. 펀드 유형별 성과 – 최근 5년

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외주식형 -51.6 -5.0 32.9 89.5 155.0 206.7 52.1

글로벌주식 -31.5 -19.0 -5.7 -5.0 -2.5 29.1 -11.6

유럽주식 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 0.0 -4.3

아시아태평양주식 32.9 32.9 33.3 33.3 33.3 0.4 28.7

아시아태평양주식(ex J) 11.4 16.0 89.5 101.2 118.1 106.6 59.5

글로벌신흥국주식 54.4 54.4 54.8 54.8 54.8 0.4 92.0

일본주식 -51.6 -51.6 -51.6 -51.6 -51.6 0.0 -47.0

중국주식 99.8 99.8 119.5 119.5 119.5 19.7 116.7

인도주식 155.0 155.0 155.0 155.0 155.0 0.0 142.2

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외주식혼합형 1.2 1.2 19.5 19.5 19.5 18.3 16.9

글로벌 공격적자산배분 1.2 1.2 19.5 19.5 19.5 18.3 16.3

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외채권형 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 0.0 39.5

아시아채권(ex J) 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 0.0 9.6

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외채권혼합형 -8.0 18.8 19.5 44.8 52.6 60.5 28.1

글로벌채권혼합 -8.0 3.0 18.8 18.8 29.3 37.3 9.1

신흥국채권혼합 19.5 19.5 52.6 52.6 52.6 33.1 42.5

아시아신흥국채권혼합 44.8 44.8 44.8 44.8 44.8 0.0 93.7

유형명 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

해외부동산형 -38.1 -37.1 -31.2 -31.2 -30.4 7.7 -9.1

글로벌리츠재간접 -31.2 -31.2 -30.4 -30.4 -30.4 0.7 -26.1

해외 기타 최소값 75분위 50분위 25분위 최대값 수익률 범위 금액가중평균

글로벌PI 11.6 11.6 11.6 11.6 11.6 0.0 19.3

(단위: %)
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III.1. 펀드 리스크 등급화

자료 : 표준투자권유준칙, 한국증권업협회자산운용협회, 2009.01.

초저위험(Ultra Low Risk)

금융투자상품별 투자위험도 분류기준(안) – ’09.01
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III.1. 펀드 리스크 등급화

자료 : “자산운용사의 펀드 리스크관리 기능 선짂화 추짂” (2010. 6. 29), 금융감독원

 리스크 등급을 투자설명서 상에 기재 (대부붂 5개 구간)

→ 52개 운용사 중 48개 운용사가 5개 등급체계

→ 읷부 운용사의 경우 6개(마이다스운용, 유리운용) 혹은 7개(피델리티운용, 프랭클린템플턴운용) 

구갂으로 표시

 투자위험 등급의 붂류 기준은 ‘투자금액의 원본손실 가능성’을 중심

→ 가격하락 위험, 싞용 위험

→ 유동성 위험, 집중도 위험

→ 파생상품 투자위험, 기타 위험 (운용 리스크 등)

 구체적읶 리스크 측정 지표 예시 사례

→  VaR : KB운용, 칸서스운용

→ 변동성 : 프랭클린템플턴운용

→ 자체적읶 위험평가 점수 : 우리CS운용

자본시장법 시행 전 ’09.2.2일 기준 공모집합투자증권 운용 중인 52개 운용사의 최근 6개월 이내 공시된 투자설명서에
기초한 조사 결과
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자본시장법 시행 전 ’09.2.2일 기준 공모집합투자증권 운용 중인 52개 운용사의 최근 6개월 이내 공시된 투자설명서에
기초한 조사 결과:  투자위험을 5단계로 분류한 48개 운용사 대상
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III.1. 펀드 리스크 등급화

자본시장법 시행 전 ’09.2.2일 기준 공모집합투자증권 운용 중인 52개 운용사의 최근 6개월 이내 공시된 투자설명서에
기초한 조사 결과: 운용사별 현황
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글로벌 금융위기 및 자본시장법 시행과 더불어 펀드 투자자에 대한 보호 및 자산운용사/판매사의 펀드리스크 관리
에 대한 관심이 증가하고 있음

III.1. 펀드 리스크 등급화

자산운용사의 펀드 리스크관리 기능 선진화 추진 – ’10.06

추진배경

 자산운용사에 대한 맞춤형 리스크관리 감독 미흡

 현 자본시장법에서는 리스크평가 의무대상 요건에 해당하지 않음

선진화 추진 방향

 대상 : ’09년말 기준 펀드순자산총액 6조원 이상읶 자산운용사 (16개사)

 주요 추짂과제

【 과제 1 】 자산운용사 리스크 지배구조 개선

- 경영짂의 읶식제고, 리스크 의사결정기구 운영, 리스크 젂담조직 강화

【 과제 2 】 주요 핵심 리스크 관리 강화

- 싞상품에 대한 사젂리스크 검토, 거래상대방 리스크, 대체투자펀드 리스크 관리 강화 등

【 과제 3 】 리스크 측정결과 홗용도 제고

- 리스크 보고서의 질적수준 향상, 펀드 성과붂석의 싞뢰성 확보

자료 : “자산운용사의 펀드 리스크관리 기능 선짂화 추짂” (2010. 6. 29), 금융감독원
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III.1. 펀드 리스크 등급화

자본시장법 시행 1년 후 복잡한 판매절차로 과다한 시간이 소요되고 금융투자상품의 위험 등에 대한 설명이 획일적
으로 이루어지는 등 실효성이 떨어진다는 인식

투자자 보호의 실효성 제고를 위한 투자권유제도 개선 – ’10.07

추진배경

 영업현장에서의 투자권유 제도가 형식에 치우침

 금융투자회사가 경험적 자료를 바탕으로 투자자보호제도를 보다 실질적으로 구현하기 위한 기반 조성

개선 주요 내용

가. (적합성 원칙 구현) 투자자의 위험성향과 금융투자상품 위험도 붂류방식 개선

- 위험성향 붂류를 위한 읷률적 배점기준 폐지

- 현행 5단계 투자성향(안정형/안정추구형/위험중립형/적극투자형/공격투자형) 외 3~7단계 등 회사별 특성을 반영

하여 붂류

- 5단계 상품위험도(초고위험/고위험/중위험/저위험/초저위험) 붂류기준을 삭제

- 상품위험도 붂류 시 고려해야 할 다양한 판단요소를 제시함으로써 회사 및 업권별 특성을 반영

가. (적합성 원칙 구현) 투자자에 적합한 상품을 선별하는 방식 선짂화

나. 투자자 이해도에 맞춘 설명의무 강화

다. 투자권유 및 판매 젃차 개선

자료 : “투자자 보호의 실효성 제고를 위한 투자권유제도 개선” (2010. 7. 15), 금융투자협회
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자료 : “투자자 보호의 실효성 제고를 위한 투자권유제도 개선” (2010. 7. 15), 금융투자협회
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5개 판매회사 총 102만여명 투자자성향 자료 집계 결과 (’09.11)
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자료 : 2010년『펀드 판매회사 모니터링』결과 보고서, 한국투자자보호재단제로읶, 2010.12. 

2010년 펀드 판매회사 모니터링 결과 (’10.12) – 한국투자자보호재단제로인

▪ 정성평가(PART1)의 홖산점수가 72.9점으로 가장 낮은 수준

- 특히 „증시현황 및 젂망에 대한 설명‟이 홖산점수 55.9점으로 최하

- 또한 „금리와 채권형 펀드 성과와의 관계‟에 대한 설명을 알아본 펀드관

련 젂문지식 항목도 61.4점으로 낮은 수준

▪ 프로세스 준수여부(PART2)의 경우는 금감원 미스터리쇼핑 결과와 유사하게

‘고객성향에 따른 펀드 선정 및 추천’항목이 가장 낮은 결과를 보임

▪ 올 해 싞규항목으로 추가된 ‘판매 후 관리’항목은 ‘증시현황 및 젂망에 대한

설명’ 항목 다음으로 낮은 점수읶 58.3점을 기록

- 구체적으로 보면 판매 후 관리(사후관리) 서비스에 대한 안내가 50점이고, 

컨텐츠 구성이 70.8점으로 고객에 대한 안내가 잘 이루어지지 않은 결

과임

(조사 개요)

(결과 요약)
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자료 : “투자자 보호의 실효성 제고를 위한 투자권유제도 개선” (2010. 7. 15), 금융투자협회

상품 위험도 분류 시 고려사항

과거 가격의 변동성

원금손실 가능 범위

기초자산의 종류 및 구성 비중

싞용등급

만기

레버리지 정도

목표 투자기간

정량적

요소

상품구조의 복잡성

거래상대방 위험

조기상홖가능성

정성적

요소

O

O

O

O

X

X

X

X

X

X

금융투자협회 가이드라읶 제로읶 리스크등급
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펀드에 내재된 다양한 리스크를 계량화하여 적정 주기(주별/월별/분기) 단위로 리스크를 모니터링 하고 이를 통해
효과적이고 선제적인 펀드 리스크 관리를 지원함을 목적으로 함

• 펀드의 가격변동에 따른 손실 가능성 : VaR(Value at Risk), 원금손실 가능성, 

하방변동성(down-side deviation), 

과거 고점 대비 최대하락율(Maximum Drawdown) 

가격변동 리스크/

시장 리스크

• 펀드 내 편입된 기초자산들에 내재된 부도위험(Default Risk) 

: 가중평균 싞용등급, 부도율(PD), 예상손실(Expected Loss), 

미예상손실(Unexpected Loss), Credit VaR

신용 리스크

• 펀드 내 편입된 기초자산들의 유동성(홖금성) 리스크 : 비유동자산의 비중, 

Bid-Ask 스프레드
유동성 리스크

• 펀드 내 편입된 기초자산들의 집중도(계열사, 업종, 섹터, 국가 등) 리스크 : 

허핀달지수(HHI)
집중도 리스크

주요 내용 및 리스크 지표리스크 유형

III.1. 펀드 리스크 등급화
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Morningstar
Europerformance

/ EDHEC-Risk 

수익률의 하방 변동성
극단적 상황에서의

가능 손실액

펀드 수익률의 하방 변동성 VaR (Value at Risk)

30, 60, 120 개월 36개월

월별 월별

5등급 없음

수익률의 변동성
(현재 사용하고 있지 않음)

Multiple Factor Model1)

35개월
(Test 시의 대상 기갂)

월별

없음 (백붂율 순위로 산출)

보존율(Preservation)

관측기갂 중 음(-)의
수익률의 합

36개월

월별

5등급

위험 정의

추정 방법

분석 기간

자료

등급 분류

하위 10%=Low 
10~32.5%=Below Average 

32.5~67.5%=Average 
67.5~90%=Above Average

상위 10%=High Risk

없음없음

등급별로 각각 20%

(5등급은 보존율
상위 20%에 속하는 펀드)

등급 기준

1) 펀드 수익률의 변동에 영향을 미치는 요읶을 국가, 산업, 위험지표, 홖율, 펀드 고유 요읶으로 붂류

Lipper Lipper-Barra 

개별/통합 통합개별개별활용

펀드 리스크 해외사례

III.1. 펀드 리스크 등급화
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펀드 Risk Score 산출 흐름도

펀드 주간수익률 가격변동 리스크

신용 리스크

총손실 가능성(Total VaR)

펀드 Risk Score

Market VaR와 Credit 
VaR의 상관계수 반영

Risk Score가 0~100이 되도
록 스케일 조정

Fund Portfolio

 

1-factor Model

주식

채권

CP

III.1. 펀드 리스크 등급화
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신용 리스크 산출 흐름도 (1/2)

Fund Portfolio

주식

채권

CP

한국기업데이터
(KED)

채권발행등급

CP발행등급

보수적으로 1-notch 
downgrade 적용

PD: 채권 등급

PD: CP 등급

+

Merton 1-factor Credit Risk Formula

Credit VaR

PD: 신용평가 등급

+

III.1. 펀드 리스크 등급화
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신용 리스크 산출 흐름도 (2/2)

신용평가3사 장기평균 부도율

채권평가사 국채 Zero Yield Curve

회사채 Zero Yield Curve

Implied PD

최종 적용 PD

• PD(T) : T기갂까지의 누적부도율(Cumulative Probability of Default)

• LGD : 부도시 손실율(Loss rate Given Default)

• Spread : 국채 및 회사채 등급별 스프레드(만기: T) 

III.1. 펀드 리스크 등급화
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신용 리스크 산출 방법론 (1/2)

Credit Loss function

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

PD

기초자산의 가치

표준정규붂포 누적붂포함
수의 역함수 (예: 99% 
2.33)

표준정규붂포의
누적붂포함수

차주간 부도상
관계수

조정 펀드순자산가치

자료 : 국제결제은행 website (www.bis.org) , 금융감독원 website

III.1. 펀드 리스크 등급화
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신용 리스크 산출 방법론 (2/2)

주) 장기평균PD는 싞용평가3사의 채권 등급별 공시자료를 이용하여 산출. 세부등급 부도율은 기하보갂법으로 추정. 1992년도 이후 공시자료 이용

III.1. 펀드 리스크 등급화
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데이터 및 분석기간 설정 (1/4)

기준시점(t월)
(’08.10)

기준시점-1년
(’07.10)

기준시점-2년
(’06.11)

O

O

X

X
X

 데이터 붂석 기간 : ’06.11 ~ ’08.10 (과거 2개년)

 붂석 대상 펀드 : 기준 시점(’08.10, ’07.10)에서 과거 1년 이상 수익률 데이터가 연속으로 졲재하는

공모펀드로 한정

 붂석 대상 요건을 충족하지 못하는 펀드는 붂석에서 제외

젂반기 1년 후반기 1년

III.1. 펀드 리스크 등급화
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데이터 및 분석기간 설정 (2/4)
0
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표준편차

주) 수익율은 해당 기갂 동안의 누적수익율이며, 표준편차는 연갂 변동성임. 
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데이터 및 분석기간 설정 (3/4)
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데이터 및 분석기간 설정 (4/4)
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Risk 지표들의 상호 관련성 (1/3)
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주1) MDD 지표 산출 : 주갂 펀드수익률을 누적하여 산출된 주갂누적수익률 이용. 과거 고점 대비 저점 차감 방식으로 산출함 (단위: %포읶트)

주2) Shortfall_1 : 주갂수익율을 이용한 shortfall risk, shortfall_2 : 누적수익율 이용
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Risk 지표들의 상호 관련성 (2/3)
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Risk 지표들의 상호 관련성 (3/3)
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펀드 유형별 Total VaR (1/3)
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전체 펀드 Median = 19.9
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펀드 유형별 Total VaR (2/3)
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펀드 유형별 Total VaR (3/3)
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국내/해외 펀드 유형별 Total VaR (1/3)
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리스크 등급화 방안

3

15

50

85

100

0

Risk Score

1등급 (Very High)

2등급 (High)

3등급 (Middle)

4등급 (Low)

5등급 (Very Low)

리스크 등급 총 손실 수준
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펀드 리스크 등급 – 국내/해외 펀드별 리스크 등급 분포
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펀드 리스크 등급 – 국내/해외 펀드별 리스크 등급 분포
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펀드 리스크 등급 – 국내/해외 펀드별 리스크 등급 분포
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펀드 리스크 예시 – 주식형(일반/인덱스)
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펀드 리스크 예시 – 주식형(배당/중소형/주식혼합/테마)
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펀드 리스크 예시 – 채권형
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펀드 리스크 예시 – 해외(주식형)
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펀드 리스크 예시 – 해외(주식혼합/채권혼합/채권/리츠)
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성과지속성 지표 산출 흐름도

 t tZ R  

 1 1 2 1 2 3 1 2 3, , ,C Z C Z Z C Z Z Z     

    max minT t T t t T tX C C  

 t
t

X


 

    ln lnt H t   

 평균차감 후 수익률

 누적수익률

 과거누적수익률의 maximal  
deviation

 RR (Rescaled Range)

 Regression 수행
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’06.1월~’07.12월 기간 동안의 주식형 펀드 343개(공모, 사모)에 대한 분석 결과 8%의 펀드들이
성과지속성이 높은 것으로 조사됨

 Lipper의 경우 아래의 기준에 의해 Lipper Scores for Consistent Return을 산출하고 있음
→ Hurst 지표 0.55 이상 : 성과지속성이 높음 (Highly Persistent)
→ Hurst 지표가 0.45 ~ 0.55 : 성과지속성이 중간 수준 (Random)
→ Hurst 지표가 0.45 미만 : 성과지속성이 없음 (Anti-persistent)
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Thank You.

자료에 관한 문의는 metrica@zeroin.co.kr,jhanp@paran.com
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